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SI ge Gaal SSE Ss «58 ill Ghee 5 Vyas Gla) clbe « y ghill 
‘( Les synergies 4j..aleill 
Asslawall fi) DA Cpe Aagill TLall Gy Sell cle fish Al) Glabeel! Cains cl AL, HIS) x 
sage! eld dale] Clbec 5 lla) af pl Glbec jilS I) ode adi all cle AgLal 
Gawd AU yo aged AG gull Lesill aibaes Leis Aylell Adee Ce peu! el yb dale] Aglec 
el pci Boley 3 pine Allee GIS pill ue i Cue cg 8) Aaa Gee pguall Ayo gaye dab ball Gull 
CP) bays Sl Leia) Glad gh lgblis gh cle Gly! Ja agulll 
Agi gull Aazill a8 y cle 3 Ul pagel clall col) sash ill Auleall obs Go) aS ga SI gulls 
SSsgll cle a 8 cod Si Aly «DAY ee ye gh le Gat Y lel ay cpgull 
SSE ch pel lala cle CL OU ay jsi Alec sled cay Aalle alse sale) AjCey ced «ella 
el yall DA Ge Aglagk dalla) Gl! bait dle: dhe JS) cl) Gk: 353 Dividendes 
«Cad Laval cle Lgay jgh ale Agus Lei) Lalu «(ail aoal Luis yl , 
sl SJaY slab g Shall Gul pl slilSe Sha all's Lal Bl gah le Gigi il) Ayleel! oda 
LN age) Glela gal Alads (Si AS glaall 
Siler jst gle dad Le ee Ai lie «lil Gil ue dale day Aad Quail tlell petinall Gist - 
fcgaai JSG 8 cy 
CY ax jsi IF as Ailes cgale ue ths Lf Laid Ge AalLall Gl gu [gee Je litt 
Boy cod 9 ob 9 fll Bab 5 (8 Las 99% (Restructuration ) Addl) Alsi) sale) Ghhe go 
IS Ge bial ala) (8 Ugie c ja ce okey be Glo ps Agalucii) sacl 4) Ue) Gad Aull, 
-SLall G) gal (8 o Lelia! alez 5S) ¢ all's Apbull SY otudl 
Hedge ) 4, ylvadl) Saline G8 5 035 pill Bab 5 (a Las Woe Os thll eal Olle oo 
Bgl clal cle Alas Gig « Jo 1S G58 Gall) Guesloeell Asa 59 po Gis Ge (Funds 
(7). cygallall (yp petiovall AglLall Sadlacll 3 la) 4 Abaztall Are gael Glad! Gu) pat 
Abell ey qual $Y! oluaiy! — 4 
Ae YI pales (4 ol jis! oli! ads - 1 - 4 
coal yl) Absbs USE 8 Grant al) lle! CASS 5 caus JS: Gay sill Aus alte] - 
Syatiall ALE AL Gs} cobs Coal Gry sh bail) Goes Adbei «i peo) Apes 
colle) Sal Gal Alla que gi cing Iba g (0 ca G gull 8 Ap places opel capaailll , 
¢4s3Lal] culLenll asia g 
daa Op peitiee slag lla Aull) ola DUA Ge deat Ge SiS) Shall Gam - 
ex OY «pbladd eS aij dye GbE lebbit che aasll Me cogall ys fle 
tg ginall phat) 5S yy lagantiy cday gil cy 5a plea) Cbs 5 gull 
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daslal) GIS (A: liad) Glin ) Abril Golicel Shell Gaul Gd GaS 550 alia - 
ebay Ales, clea) pads Lad G gull be lS Caertes Les 14d jlall 4p pLetiuy| 
U7) gla) jhlaey Qld) GLa! bles Gy 
LgulSeil s cla LEI 5 Lgepend Slang Aullall 4 gY) Ge Gh ol) aks «Tle JS DA Ye 
-Sball Sh gal 8 agad Gil plawcal gl dalle 4 3] US ae Anadi (y gS2 IS; «hea oLusiisly| le 
: ghia aLusify! pal 8) sLueifY! Qe a VI- 1 - ad USS 





Antal) 
ei 
bile | 
Baill ais 
Seataat} Jala 
44) 
(Levier) 42411) jad ny gh eal) Lac) . 
Source : Aglietta , Michel 2002 — 
Actualité et prévention du risque 


systémique — CNRS — P 42. 


gS) abict8y) ool) (puch sy) alunldy) Gye Sagell - 2-4 

Sousa aged! ge jl J 8 Ss Y) dads 2d Co) ALI lass LOY) gat Y 
cet Lad Cpe Le) Gal Ah gull Ala! go) (ci Ihe Adds Gla (cle J penal da ge cad Git le 
cb fll asad fd) auld oye Ale GV cel pill y aul) Jed: YJ saa Y Aaaill of Y) clgild a 
gill Gyull g8 paul AS ya Gle Gin 

Ail gy sili) areds Gl Gay Gale Jals JSS 4 bial) slit) Ml 3g Al Geo je Sat 
eB Gail (64 lds Ud apd Y basal) A) all 3 gill oda) Lice 58 1318 colle 5 Ga pall Gauls 
Aad eal sig aducill 505 Gl cag les ple) DE Ge ab ol AY Chall Gh (hy ld ght 
eal i ll Wa Gcagi Au! ode <(pdvcill ay pl) Agulue pads Loo) AdLall ail gall Lad Ley «J gall 
AgMLa J geal A geal Aull 

Jaze as are Y S85 % 3 MN %o 2 Gy be Large James Lbga gets aia} aLunttly| 
Siar Gilly « %o 15 (Alusgall SLAY) Gotie Ca yl Ge SLall Gul (le Libya G gles aile 
(ccllall aa yl cildarS Aas Als Giles Gye easy gill) Gs gllaall AdLall 45390 yall Jane Gl 9a 
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cal) Abb aes Vg ob 5 fill adectil SLA i gal (28 0 plata ale Aline daa ga ye Co) Ugat Gill 
a) Sy NS 5 6% 15 Agra yes cane Y Qycill cle Laila) Aude) GY «dal alu! il 5a 
Agel gh cual BY) alueiBY| y (dude) olusi8y! Gay JLuadily| 
slay) allel dgalunisly) bac tall ena’ 
gab Fes pie Glelbi Ayal) (8 gas Gall Ay jleodll pla OU dacs :AglLal) cle liil) 
ailall SIAM Lua} Aa giS g Ala Ae jVI Jail fay Lente Agia Lola gl Gel jig «cyaill 
By patel Ni seVl Ua 95 
dary eg SUS Giadll) aol) Cle iid Ga ght ill tAash fall ue CHOY gel 
Js acinell Asst! 4aUall sal 5 G8 pada Y Gall Shall Gul Ge o jell ls aa yl 
Jaze eal sig cy ssdU aeeall eal all IE Go cell Gal 5 (asage ge Led Ajlaull 
-(a5S yl) aSt_all 
Sad «chide Lei) CS) (Agu) al 8) se! Gye Ae YI SLU Gl gh Ye LI 
AMG Ayla) yoliell Ciat ¢ pati Croat Gy Leil sill 
asltrs «dr pcill sale) (8 dager Agidl a Gee YI Clie! Qa Gal sly! ant - 
cle ani Si) AMLa Gl gu) Glolusill (8 doola cols al) Lats as) DL gal 
fA SY) bail le (ya jae ole Aisin! cle ag antag DY! Oh pci 8 Ky sual 
Jel gull 5S) wall ye dale AML Caney Aula Sed Avi gull Laud) walls — 
cle Ua ypary AddLal 3.5 Sl eal i Cl wagy colo! Gauss Gal's (ALSLEN cs gael / -Lbaill 
¢(AslLall 35 fl fl) elBY! sale} Aglec aes tills Digi) als 
CAG) lad Gu Aeorall Quill aac Ula — 
CAslall Aula) le Slay) Lha fi - 
(18) | LEGA gS yladll cal is — 
7 play Ani gusSl gla) Jal 8 duala «aay! gals Ge IAS Gikki 6 Sl) Gholi! 
DAY 5 Alas yl re Agac lis Labi Qa yd All «gall oda Gy) CaS ala 48 lis Ayer gl ode 
» LAY) Jane alt Ce (tld «gd 
cole A allel 3 yall UDA Gye cL! Ch gc A 3p ghiiell AdLall Ugil gull cle aie’ Laaai 2 
OS al ad aes oI Y) «Sill all jae oy GLY aie I pty) De Y Gle Vas ill 5st 
coe (cla § gull pludl 48S 28 Gr gill Glibc 3 pbs le Sa) all sail Yoh Late yy Sul 
(HEM Dsaat)) AML Gl gu) pci Aas Lal Guat gil pee aaj gi JD 
2007 (fa GAY) GY aes alo JB ob pS Aatlall 8 9 sill gla — 2 — Jota 


% Nas! Jars / 2006 cli dleay!) Gaal QM dni po Adlall 5, ill 
2007/2004 2007 








Source : Mathieu, Catherine et Sterdyniak, Henri — La globalisation financiére en crise - OFCE — 2009 /3 — 
N 110 —P 9.10 — www.cairn.info 


SAutLall GMA cre antl - 3-4 
AMG ul ial jue ay AL JS ye Cael 
gua) lola le aayjsi aly aSijiall pe Ladill Gail’ Ge ce je ual Olid BD 
als) dale} glee Gili Cus SDL 4a gh ail gall Gib aulLs ail ge JSS 8 Aha 
CAS Mlis GIA Jal Ge cel ja) DDigial as dye ol) lial Digi) ails 
SSE aa cla! didlos Ge ul jie je te sill 5 ose) Ge cle | Gib! Ge 
agl gaan 5 cAslall Asalll 8 ela cpa aladls «SLall Gl gual UDA Gyo AglLall ail gall 
eo!) e555 Us oe le 
cl Adiginad asf fhe gots Alla) Gime «(Ay liell Gy 98 yl) ej} ) 2008 Aula 45) Dds 
RY! eal of Gm Leif ¢ JSal ged Guy Gaul GSI c get PDL! Gt jel) Gus 
AulLall gl ¢tithul gS 
CLAY (pane ae cle Lig li Cou * 
Lael) yetinwall ue csl caSh fall pe ailell sl eal cle Gikti * 
9) oye 5M jue ADU ye Bay) fle dap Gle aes * 
dade 
Seal cal Glas (tla 4 cg slat) hy) pall lg: ac allel) edd) Gesu Al yell Gla 
» Salsas sf O99 AS al) ab GS Cue cae ge pe AiSly tals Goes Gare ais 
> UD ye «| ctu aus sip «cual BY) alae) ya ga JSS) « TLall SLall Gul) 
Scgllan yl (clacall eilall (oN) AnwiS Graitell re y Grerdell Cue Agta!) GY steal aw fiall gail — 
col! Ugilila Gy Shy Ababa JSS 4 Shall Gl gal 8 Gand CN) Gilead! petal of Sill — 
Called) Gye Abuks [exe Lisi Sebel! Saw le Gl jolie Cg ch AularS ¢ diel! oLusisly| 
0. AgtLall Gldivall aladial Ay yleoall aS) Goll .§ Agasill a puall Yokes 
goals cglle (alee) clued 28 aged) dad ¢ Li) ae Lil jh galeaiifY) gaill GY aes gal i — 
cALall Ac léill geo Glas y 35 fill Glas coll AMLal Gi dU asd allel peal — 
BAY) oda cellaad Aha) cildbaill y Ay Lait) GY stud ce BY) gai GYaee Qu ae Lill - 
By yate Ale GielaiS gh cd pally slut! abi dias gi culls dclies ) "Atha! 
: (g Ahh GUS Cpe AS) dal gh ( lun gall SLY) Goliad Aled Alle Gl sels 
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dolor gin SS) Clg ete AL gl Gp GA «cgtleen’pall di) 
¢ alt! 5 88 le Aailé Lei g coluaiddU 
¢ UMS) Corded Lage AML pus Ly AMLa) AdLawh yl yh All «cq gla) adit} 
(20) (a) pull SeliS arc Mlb go AeDe UL AMLal Cau coll cup JUS geil) audit 
Ay gill cellcoalls aabared Ag gacill Ag gall dal gall sol UDA Gye Ag gall Adlaul ll 4S ga 
2uil 


Opal) syySll Gail sill le 35S poll Apt ll has) Aud uly gavel) reat Argare  * 
ae jluas cod g-.(Lyillar 9 1 all) slat os lai!) jaell Cle 355i yall gl «(Luilall, 
CA) gall Aa!Lall Agila) yl} ailall oI) eucyl 

glSlall Gall Glas le Gi paluall Qle atiaall gail ¢SLail Ady guuall Ursa Auger * 
aan Lgolel auiad cil «psa cle Guy Alla Sle lial, Amy! le 33S yall SI 
¢4esal) gla ga lal, 

la ygd9 Agill Grey baled Ay Lreall s Adal 4s 99 pall andi gh Craslsi (le 3 paill axe * 
ON) Sal Gl gad (gf Sa pall aus gill an arty Jal Ge «ual sy! G3 
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